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Dun ABD piyasalari, borg tavani tasarisinin Kongre'deki ilk testine ek olarak Temmuz ayi

FOMC toplantisina iligkin faiz artirnm beklentilerinin artmasi isiginda saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, borg tavani tasarisinin Kongre'deki
ilk testiyle kargi karsiya kalmasina ek olarak, politika
yapicilarin yorumlari isiginda Temmuz ayr FOMC
toplantisina iligskin faiz artirnm beklentilerinin artmasi ile
saticili seyir izledi. Borg tavani tasarisina iliskin olarak
din ABD Kongresinin alt kanadi olan Temsilciler
Meclisi'nin hikimetin temerride dismesini 6nlemek
icin Ulkenin borg tavanini iki yil boyunca 31,4 trilyon
dolara yukseltecek yasa tasarisinin oylamasina yonelik
endiseler 6n plandaydi. Piyasa kapanisinin ardindan ise
tasari, Temsilciler Meclisinde 117'ye karsi 314 oyla
kabul edildi. ABD Baskani Biden, tasarinin Temsilciler

Meclisinden geg¢mesinin ardindan vyaptigi yazil
aciklamada, Temsilciler Meclisi’'nin ilk temerradi
onlemek ve zor kazaniimis ve tarihi ekonomik

toparlanmayi korumak igin kritik bir adim attigini belirtti.
S0z konusu bitge anlasmasinin iki partinin de destegini
alan  bir uzlasma oldugunu belirten  Biden,
muzakerelerde her ki tarafin da her istedigini
alamadigini kaydetti. Borg¢ limitinin 1 Ocak 2025'e kadar
askiya alinmasini éngdren tasarinin bir sonraki duragi
ABD Senatosu olacak. Tasari, Senato'dan da gegmesi
halinde yasalasmasi icin Baskan Biden'in imzasina
sunulacak. Boylece, borg limitinin artirimasiyla federal
hikimetin nakit sikintisi ¢ekmesinin ve temerride
dismesinin 6nune gecilecek. CBO tasarisinin federal
bor¢ ve bltce acigr Uzerindeki etkisine iliskin
yayimladigi degerlendirmeye gdre, yasanin ¢ikmasi ve
Ust sinira tabi 6deneklerin planlandigi gibi uygulanmasi
halinde gelecek 10 yilda butce acidinin yaklasik 1,5
trilyon dolar azalmasi bekleniyor. Makro veriler
cephesinde din ABD’de JOLTS acik is pozisyonlari
verisi aciklandi. Buna gore, ulkedeki acik is sayisi
Nisan'da aylik bazda 358K artigsla 10,10 milyon ile
piyasa beklentisini asti. Agik is sayisi, Mart'ta da 9,74
milyon olmustu. ise alim sayisi Nisan ayinda 49K artigla
6,11 milyona yikseldi. Ulkede isten cikarilan ya da
isinden ayrilanlarin sayisi ise ayni ddénemde 286K
azalisla 5,71 milyon seviyesine geriledi. Veri sonrasinda
Fed Uyelerinden gelen aciklamalar takibimizdeydi.
Philadelphia Fed Baskani Harker, Haziran ayi FOMC
toplantisinda faiz artirrmina gitmeme tarafinda oldugunu
belirtirken,  tarimdisi  istihdam  verisinin  fikrini
degistirebilecedini vurguladi. Bir diger Fed yetkilisi
Jefferson ise daha fazla ekonomik veriyi degerlendirmek
icin bir ay boyunca faiz artirimindan kaginiimasina
destek sinyali verdi. Cleveland Fed Bagkani Loretta
Mester da, 6zellikle borg limiti anlagsmasinin ardindan
faiz oranlari artisini durdurmak igin ikna edici bir neden
gormedigini sdyledi. Mester bor¢ tavani konusunda
varilan anlagsmanin buyik bir belirsizligi kaldirdigini

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

da savundu. Ozellikle Jefferson’in séylemlerinin ardindan
Haziran ayi FOMC toplantisina iliskin 25 baz puanlik faiz

artinrm olasiigi  %70lerden %38,6’ya  gerilerken,
Temmuz ayr toplantisina iliskin olasihik %47,7’ye
yukseldi. Fed'in siki parasal durusunu surdirecegi

yonlinde yogunlasan ongorilerle DXY endeksi din
104,70 ile Mart ortasindan bu yana en yiksek seviyesini
gordi. Tahvil faizleri cephesinde 2 yillik tahvil faizi
%4,40’a, 10 yillik tahvil faizi de %3,64’e geriledi. S&P
500 endeksi %0,61 duslsle 4.179,83'ten kapanirken,
Dow Jones endeksi %0,41 deger kaybiyla 32.908,27’ye
geriledi. Nasdag endeksi ise %0,63 gerilemeyle
12.935,29 ‘dan kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ABD bor¢ tavanini
yukseltmeye yonelik yasa tasarisinin  Temsilciler
Meclisi'nde kabul edilmesinin ve varsayilan son tarihten
birka¢ glin 6nce Senato'ya sunulmasinin ardindan alicili
seyrin hakim. Ayrica Asya cephesinde agiklanan makro
verilerdeki  olumlu  goérinimin de piyasalardaki
iyimserlikte etkili oldugunu disintyoruz. Cin cephesinde
aciklanan Caixin imalat PMI Mayis ayi verisi aylik bazda
1,4 puan artisla 50,9 seviyesine ylkselerek piyasa
beklentisini asti  Japonya 1C23 sermaye harcamalari
verisi de vyillik bazda %11 artisla piyasa beklentisinin
oldukga Uzerinde gercgeklesti. ABD vadeliler cephesinde
ise yatay pozitif seyir gdzleniyor.

Bugin ABD’de ADP 06zel sektor istihdami degisimi, ISM
imalat PMI verileri takip edilecek. ADP 06zel sektor
istihdami degisimi Mayis ayi verisinin 165K seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. ISM imalat PMI verisinin aylk
bazda 0,1 puan disusle 47’ye gerilemesi tahmin ediliyor.
Odenen fiyatlar verisinin 0,7 puan diisiisle 52,5 olarak
gerceklesmesi 6ngoriiliiyor. Istihdam ve yeni siparis alt
endekslerine iliskin olarak ise piyasa beklentisi
bulunmuyor. Euro Bélgesi cephesinde de TUFE verisi
izlenecek. Manset TUFE Mayis ayi verisinin aylik ve
yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %6,3 artislar kaydetmesi
bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD'de agiklanacak olan TDi Mayis ayi verisinin
195K seviyesinde gerceklesmesi 6ngériiliiyor. issizlik
oraninin ayhk bazda 0,1 puan artisla %3,5’e yukselmesi,
isgiclne katilim oraninin %62,6 seviyesindeki seyrini
surdirmesi tahmin ediliyor. Ortalama saatlik kazanglar
cephesinde ise piyasa beklentisi aylik ve yillik bazda
sirasiyla %0,3 ve %4,4 artiglar kaydedilecegi yonunde.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 329083 W -041% W -056% W -1.72% W -0.94%
Nasdaq 129353 ¥ -063% W -031% & 7.01% A& 2345%
S&P 500 Vadeli* 41955 & 012% W -042% & 154% A& 836%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 15,6640 W -154% W -2.00% & 042% A 11.32%
FTSE 100 74461 W -101% W -237% W -382% W -0.89%
MSCI Europe 18431 w -170% W -255% W -397% & 514%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32192 & 046% & 021% W -282% &  473%
Kospi 25702 W -027% & 061% & 451% A& 1492%
Hong Kong* 18,4191 &  1.01% ¥ 521% W -940% W -6.70%
S&P BSE Sensex - Hindistan 62,6960 & 014% & 031% & 479% & 2.56%
IDX Composite - Endonezya 6,633.3 W -005% W -080% W -235% W -3.31%
TAIEX - Tayvan 16,5294 W -030% & 015% & 454% & 17.35%
MSCI GOU Asya 5180 ¥ -113% W -115% W -283% & @ 0.87%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 48869 W -130% & 1036% W -053% W -10.77%
MOEX - Rusya 27176 & 070% A& 133% & 878% A& 2657%
WIG - Polonya 62,286.0 W -240% W -386% & 640% &  8.06%
Prag SE - Prag 1,296.7 ¥ -017% W -159% W -613% & @ 7.52%
S&P/BMV IPC - Meksika 52,7363 ¥ -114% W -239% W -142% &  6.50%
Merval - Arjantin 342,0785 w -038% & 038% & 3529% & 71.59%
Tel Aviv 35 - israil 17449 W -077% W -216% & 017% W -2.89%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,0141 & 004% W -152% & 086% & 511%
FTSE/JSE All - Endonezya 75,0675 W -115% W -199% W -2.65% A 2.00%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3576.6 & 026% & 144% & 475% &  7.45%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalarda iyimserlik igeriye ihhmh yansiyabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Din %0,06 artigla 4.956,26 puandan baslangi¢ yapan
endeks, sabah saatlerinde 4.979 puan seviyesine

kadar yikseldi. ilerleyen saatlerde 4.943-4.982
bandinda dalgalanan endeks, kapanisa dogru
yogunlasan realizasyonlarin ardindan 4.867

seviyesine kadar geriledi. Bu seviyeden gelen hafif
tepki alimlari sonrasinda endeks %1,30 dusuUsle
4.886,91 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi
%3,21, sanayi endeksi de %0,36 geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalarda 6ne ¢ikan iyimserligin iceriye ilimli
yansiyabilecedini tahmin ediyoruz.

Bugun yurt iginde S&P Global imalat PMI verisini takip
edecegiz. Hatirlanacag! Uzere Nisan ayi verisi aylik
bazda 0,6 puan artisla 51,5 puan seviyesine
yukselmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Pazartesi giini yurt icinde TUFE verisi agiklanacak.
TUFE'de Mayis ayi ortalama tahmin %0,06 artig
olurken, yillik veride ise medyan tahmin %39,80,
ortalama %39,70 artisa isaret etti. Hatirlanacagi tzere
Nisan ay! verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %2,39 ve
%43,68 seviyelerinde gerceklesmisti. Cekirdek veri de
yilhk bazda %45,48 artis kaydetmisti. Carsamba glnu
de hazine nakit dengesi verisi takip edilecek.
Hatirlanacagi uUzere Nisan ayi verisi 159,1 milyar TL
acik olarak gerceklesmigti.

® Halk¥atirimMenkulDegerle

BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son
giiniine gore degisimi ifade eder.

BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
4,886.9 4,277.8 8,101.2
v -1.30% ¥ -321% W -0.36%
& 9.42% 4.10.85% 4 9.68%
v -11.29% Ww-14.92% W -9.02%
89.9 19.8 45.9
v -1.43% WV -7.62% A 18.78%
60.8 111 34.6
& 47.84% &79.21% 4 32.68%

islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi
$ITL 20.7028
€% 1.0656
$I¥ 139.77
Altin 19713
Nasdag* 14,248.4

Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim

20.7485 0.22%

1.0682 0.24%

A
A
139.53 v -0.17%
1,964.0 v -0.37%

14,236.3 v -0.08%

*Tiirkiye Acihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 31/05/23 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 6115 @ -400% @ -1468% @ 161% @ -13.7%
Tiirkiye 5 Yillik 6015 @ -290% @ -1065% @ 88% @ -157%
Tiirkiye 10 Yillik 5050 @ -263% @ -920% @ 70% @ -135%

@ compan yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD'de aclk is pozisyonlarinin disils beklentilerinin

aksine yukselis kaydetmesine ragmen tahvil piyasalari Net Degisim
¢ozilen bor¢ tavani sorunu olusan iyimserligi Ulkel Son ik Haftahk  Ybb
fiyatlamaya devam etti. Boylece ABD 10 yillik tahvil faizi FET Getiri(g) T

din 2 bp daha gerileyerek %3,68 seviyesine cekildi. Tiirkiye 948 011 -047 056
Avrupa tahvil piyasasinda ise Almanya’da ve Fransa'da ABD 366  -003 -015 -0.22
beklentilerin altinda gelen enflasyon rakamlari etkili oldu. Ingiltere 418 004 016 051
Enflasyonist risklerin bir miktar hafiflemesiyle Almanya é'r'::;‘;’a ;;g 882 ggg g;g
10 _y|II|!< tahvi_l fgizi din 5 bp daha azlarak %2,28 ispanya 335 005 026 028
seviyesine geriledi. italya 410 006 -030 -0.60

Tuarkiye’nin eurobond getirilerinde ve risk priminde geri
cekilme din de devam etti. Eylil 2033 vadeli eurobond
faizi 11 bp dusisle %9,48 seviyesine gerilerken 5 vyillik
CDS primi de 10 bp gerileyerek 605 bp seviyesinden
islem gorda. 105

10

Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
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Doéviz tarafinda Euro bdlgesinde enflasyonun dusus
egiliminde oldugunu isaret eden verilerin ve ABD’de
aciklanan gugclu istihdam verilerinin ardindan EUR/USD "
paritesi yeniden 1,0660’l1 seviyelere seviyelere geriledi. 0
GOU para birimlerinin tamami  din ABD Dolari e o o o o o s e
karsisinda deger kaybederken Dolar/TL kuru yukselisini

surdurerek 20,70’in Uzerine yukseldi.

9.5

[ SPREAD (Sag Eksen)  ====31 Mayis 2023  ====24 Mayis 2023

TL tahvil tarafinda yeni kabineyle birlikte ortodoks
politikalara doénulecedi beklentisiyle kisa vadeli faiz :

o
oranlarinda yikselis din de devam etti. Ekim 2025 Son Fiyat Gu,,mkneﬁ;?:;.:(/o) Ybb
vadeli 2 yilhk tahvil faizi 76 bp yukselisle 9%211,81 Tiirk Liras 2070  1.09 363 1063
seviyesinden guni tamamlarken oOnceki gin %9,09 G.AfrkaRandi 1981 061 076  16.46
seviyesinde islem goren 10 yillik tahvilde ise islem Rus Rublesi 6115 189 272 1041
. . . . Meksika Pesosu  17.76 0.57 0.72 -8.88
gecmedi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda iglem hacmi K ore Worn 1325 038 013 526
4,1 milyar TL seviyesinde gercgeklesti. Hindistan Rupee 8273 007 021  0.04
Endonezya Rupia 15,002 0.11 -0.04 -3.37
Macar Forinti 347.87 0.88 0.51 -6.75
Brezilya Reali 5.12 1.69 2.50 -3.13
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 8.50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 7.00/10.00
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 13.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 8.98
TLREF 10.00
TCMB Topplanti Tarihi 22 Haziran 2023

® HalkYatirimMenkulDeger @ compa -yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

2023 yih ilk geyrek biliylimesi yillk bazda %4,0
artig gosterdi. Boylece, yillik bazda buyume orani
son Ug¢ geyrektir %3,5-4,0 bandinda istikrar kazanan
bir egilim sergiliyor. Ceyreklik bazda bakildiginda
ise, gegen yilin dguncu geyreginde sinirli da olsa
klclulme gdsteren blyime son iki ¢eyrektir pozitif
bolgede yer aliyor. 1C23'te ceyreklik blyime %0,3
seviyesinde gercgeklesti.

BAE dig ticaretten sorumlu bakani Thani al
Zeyoud Turkiye ve BAE'nin iki Ulke arasindaki
petrol harici ticareti 5 yil icinde 40 milyar dolar
Uzerine c¢lkarmayl hedefleyen kapsamli ortaklik
anlagmasini onayladiklarini belirtti.

Dogalgazda Haziran'da gecerli olacak mesken ve
sanayi aboneleri ile elektrik Uretime yonelik tarifeler
sabit kaldi. BOTAS'In konut tlketicileri icin dagitim
sirketlerine haziranda uygulayacagi satis fiyati 1000
metrekilp dogalgaz icin 4.080 TL olarak
aciklandi.Sanayi abonelerinin tarifesi, kademe 1 igin
1000 metrekip dogalgazda 7.124 TL, kademe 2 igin
ise 9.478 TL olarak belirlendi. Elektrik Gretim amacl
tarifede ise 1000 metrekup dogal gazin fiyati 10 bin
lira olarak duyuruldu.

Hazine, Haziran-Agustos dénemde 311,2 milyar
TL'lik i¢ borg servisine karsilik, 215 milyar TL'lik i¢
borclanma  gergeklestirecek. Bakanhgin  bu
doneme liskin ic borglanma stratejisinde,
Haziran'da 57 milyar TL'lik i¢c borg¢ servisine
karsilik 50 milyar TL'lik, Temmuz'da 123,3 milyar
TL'lik ic borc servisine karsilik 80 milyar TL'lik,
Agustos'ta 130,9 milyar liralik i¢c borg servisine
karsilik 85 milyar liralik i¢ borglanma yapiimasi
ongoruliyor. Hazirandaki i¢ borglanmanin 46
milyar TL’sinin piyasadan, 2 milyar TL’sinin
kamuya satislardan, 2 milyar TL’sinin dogrudan
satigslardan, Temmuzdaki i¢ borglanmanin 79
milyar TL’sinin piyasadan, 1 milyar TL’sinin
kamuya satiglardan, Agustostaki i¢c borglanmanin
ise 84 milyar TL’sinin piyasadan, 1 milyar TL’sinin
kamuya satiglardan olusmasi bekleniyor. Bu
donemde 18 tahvil ihalesi diizenlenecek, 1 hazine
bonosunun ilk ihraci, 1 hazine bonosunun yeniden
ihraci ve 1 kira sertifikasinin dogrudan satisi
gerceklestirilecek. Haziran'da 64,8 milyar TL,
Temmuz'da 143 milyar TL ve Agustos'ta 144,8
milyar TL’lik 6deme yapilacak. Bu 0Odemelerin
41 .4 milyar TL’si dis borg servisinden olusacak.

Yurt Dis1 Haberler

Almanya’da enflasyon aylik bazda %0,2 artig
beklentisine karsilik %0,1 dustd. Yillk bazda artis
orani % 6,1'e geriledi. Beklenti %6,5'ti. Yakit ve gida
maliyetlerindeki disis enflasyondaki yavaslamada
etkili oldu. Enflasyon verisi, Avrupa Merkez
Bankasi'nin faiz artiglarinin sona yaklastigi tezini de
destekler nitelikte. Bu hafta aciklanan verilere goére
ispanya ve Fransa'da da enflasyon tahminlerin
Uzerinde yavaslama kaydetti.

Fransa’da yillik enflasyon %5,9'dan %5,1'e geriledi.
Aylik enflasyon ise % 0,1 dustu. Basta enerji olmak
Uzere birgok sektdrde fiyat baskilarinin azalmasi
enflasyondaki  gerilemede etkili oldu. Gida
fiyatlarindaki artis %15,9'dan %14,1'e geriledi.
Insee'den yapilan acgiklamada enerji fiyatlarindaki
sogumayla birlikte enflasyonda yavaslamanin
hizlanacagi belirtildi. Para piyasalarinda artik
AMB'den bu sene 50 baz puanhk faiz artisi
fiyatlanmiyor.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ COmpeE

AB-ABD Ticaret ve Teknoloji Konseyi'nin
4'iinci bakanlar toplantisi, AB Dénem Baskani
isveg'te yapildi. Ortak basin toplantisinda
Blinken, AB ve ABD'nin karsi karsiya oldugu en
acil sorunlari is birligi ve Uretken bir sekilde ele
aldiklarini belirterek, surdurulebilir, dayanikli ve
cesitlendiriimis  tedarik  zincirleri  olusturmaya
odaklandiklarini sdyledi. Blinken, kritik mineraller
ve bu alana yatirrm konusunda AB ile is birligi
yapacaklarini, bilgi paylasarak birlikte
calisacaklarini anlatt.

AMB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos
enflasyonda heniz zafer ilan edemeyeceklerini
ve cekirdek enflasyonu yakindan takip etmeleri
gerektigini belirtti. AMB vyetkililerinden Muller
ise birden daha fazla faiz artigi gerekebilecegini,
enflasyonun yavasladigina dair ¢ok fazla isaret
olmadigini séyledi.

i halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Kontrolmatik (KONTR, Pozitif): Sirket, teknoloji odakli yatinm stratejisi dogrultusunda, Ard Grup Bilisim
Teknolojileri'nin %100 bagh ortakligi olan, tim sektorlerde tesis, kampus, saglik kurumu, kamu binasi, liman,
havaalani, lojistik merkezi gibi yerleskelerin yénetimi ve operasyonel siireclerinde kullanilan, Biiyiik Veri isleme (Big
Data), Sayisal Ikiz (Dijital Twin), Nesnelerin interneti (IoT), Gémuli Is Zekasi (Embedded BI), Ontoloji, Bina Bilgi
Sistemleri (BIM, CObie, IFC) modellerini kullanarak kendi yazihm platformu ile tesis ydnetim sistemi (Facility
Management System) yazilimlari gelistiren Signum Teknoloji'nin, stratejik is ortakligi vizyonu ile endustriyel tesislerde
kullaniimasinin yayginlastiriimasi ve tim bu tesislerdeki 10T cihazlari ile entegrasyon kabiliyetinin yurtdisi pazari
Oncelikli olmak Uzere gerek yurticinde gerekse yurtdisinda kullanim ve satis gelirlerinin artisi dngérilerek, %49
oranina denk gelen sirket paylari 175.000 Adet KONTR hissesi karsiliginda devralindi.

Hisse Kodu KONTR F/K 51,1
Cari Fiyat (TL) 143,00 FD/FAVOK 82,8
52H En Yiksek (TL) 229,90 FD/Satiglar 13,6
52H En Diisiik (TL) 27,82 PD/DD 21,3
Piyasa Degeri (mn TL) 28.600,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.408,1 S1H 16,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 39% S1A 2,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -4,5%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 320,4%
3A Hacim (mn TL) 507,3 YB 1,6%

Logo Yazilim (LOGO, Nétr): Sirket diin pay basina 52,90 TL — 54,45 TL fiyat araligindan toplam 32.000 TL nominal
degerli pay geri alimi gerceklestirdi. Bdylece toplam geri alinan paylarin sirket sermayesine orani %3,74 'e ulasti.

Hisse Kodu LOGO F/K 14,1
Cari Fiyat (TL) 54,25 FD/FAVOK 9,7
52H En Yiksek (TL) 71,13 FD/Satislar 2,9
52H En Dasuk (TL) 36,64 PD/DD 4,7
Piyasa Degeri (mn TL) 5.425,0
Piyasa Degeri (mn USD) 267,1 S1H -0,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 65% S1A -12,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 9,6%
Temettl Verimi 2,5% S1Y -53,8%
3A Hacim (mn TL) 49,0 YB -8,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Kocaer Gelik (KCAER, Pozitif): Sirket, Amerika kitasina ydnelik toplam USD 15,33 milyon tutarinda ve yurt igine ihrag kayith
olarak USD 11,00 milyon tutarinda olmak tzere toplam USD 26,33 milyon tutarinda gelik profil siparisi aldigini agikladi. Yiksek
katma degerli Urtinlerden olusan siparislerin teslimatlarinin Haziran-Temmuz aylari icinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Hisse Kodu KCAER F/K 12,7
Cari Fiyat (TL) 16,28 FD/FAVOK 7,7
52H En Yiksek (TL) 25,86 FD/Satislar 1,2
52H En Dusuk (TL) 8,67 PD/DD 3,1
Piyasa Degeri (mn TL) 10.705,2
Piyasa Degeri (mn USD) 527,1 S1H 15,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 19% S1A 8,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -3,4%
Temettl Verimi 1,3% S1Y -19,2%
3A Hacim (mn TL) 59,2 YB -9,9%

MLP Saghk Hizmetleri (MPARK , Notr): Sirket diin pay basina 62,00 TL — 65,40 TL (agirlikhi ortalama 64,20 TL) fiyat
araligindan toplam 30.127 TL nominal degerli pay geri alimi gerceklestirdi. Bdylece toplam geri alinan paylarin sirket
sermayesine orani %5,9980'e ulast.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MPARK  F/K 8,2
Cari Fiyat (TL) 67,00 FD/FAVOK 6,2
52H En Yiksek (TL) 92,80 FD/Satislar 1,5
52H En Dusuk (TL) 32,10 PD/DD 7.5
Piyasa Degeri (mn TL) 13.938,5
Piyasa Degeri (mn USD) 686,3 S1H -0,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 35% S1A -4,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -6,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -1,5%
3A Hacim (mn TL) 56,5 YB -14,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil
65 [ Kapanig 5.09x
{A Minimum 4.17x 4.17x
6.0 wnv. ,‘ Maksimum 5.47x 6.78x
)/ 'v ‘ Ortalama 4.85x 5.39x
55 “ Minimuma Uzaklik 0.92x 0.92x
50 h Maksimuma Uzaklik -0.38x -1.69x
¥ Performans 8.9% -13.5%
45 v
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g § § 8 g g g § § § § g § g g § § carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
e e e e e o = "4 2 9 e 6 9 8 0 © ° carpan seviyesine %5.8 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 14.8 Kapanis 0.64x
1.6 Minimum 0.57x 0.57x
14 Maksimum 0.80x 1.61x
1.2 Ortalama 0.69x 0.91x
1 104 Minimuma Uzaklik 0.08x 0.08x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.16x -0.96x
0.6 Performans -23.9% -3.4%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ g § § g § g g § § § § g g § § § § garpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
o o o o o o — — - -~ - o o o o o o o

carpan seviyesine %41 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

11.5

Kapanig 12.77x
105 al Minimum 8.48x 7.28x%
' Maksimum 12.77x 12.77x

9.5 “ M r Ortalama 9.91x 9.31x

\,\l Minimuma Uzaklik 4.28x 5.48x
8.5 r\"L A U Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
s a4 W Performans 3.4% 13.2%

6.5 ii
. d e e e A N T T Ty Mevcut durumda, son iig aylik ortalama
T 2 4 g g g g9 g g g d oL g ivecine 0 :
3 @ R ® & o I S I 8 8 I & @ carpan seviyesine %22; son bir yillik ortalama
o o o o o o — — — — — o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %27.1 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST100 - MSCI GOU
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 62.12
Minimum 52.9 -4.3
Maksimum 94.9 105.8
Ortalama 72.2 52.0
Minimuma Uzaklk 9.2 66.4
Maksimuma Uzaklik -32.8 -43.7
Performans -1.2% -9.7%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 10 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 10.1 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 715
Minimum 58.1 -1.9
Maksimum 122.1 139.0
Ortalama 90.9 66.0
Minimuma Uzaklik 135 735
Maksimuma Uzaklik -50.5 -67.4
Performans 1.6% -9.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 19.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 5.6 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 51.5

Minimum 35.9 5.4
Maksimum 81.7 86.7
Ortalama 57.8 40.7
Minimuma Uzakhk 155 56.9
Maksimuma Uzaklk -30.3 -35.3
Performans 0.8% -7.0%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 10.7 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
ingiltere ve ABD piyasalarikapaliolacak

29 Mayis 10:00 Tiirkiye Ekonomik Given Endeksi Mayis - 102.2
30 Mayis 02:30 Japonya issizlik Orani Nisan - %2.8
30 Mayis 10:00 Tiirkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Nisan - -8.34
30 Mayis 12:00 Euro Bélgesi Tiiketici Gliven Endeksi (Final) Mayis - -17.4
30 Mayis 12:00 Euro Bélgesi Ekonomik Giiven Endeksi Mayis 93.0 93.3
30 Mayis 12:00 Euro Bélgesi imalat Giiven Endeksi Mayis -2.8 -2.6
30 Mayis 12:00 Euro Bélgesi Hizmet Giiven Endeksi Mayis 10.5 10.5
30 Mayis 16:00 Euro Bélgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konusmasi
30 Mayis 17:00 ABD CB Tiiketici Glveni Mayis 93.9 101.3
30 Mayis 17:00 ABD CB Mevcut Durum Mayis - 151.1
30 Mayis 17:00 ABD CB Beklentiler Mayis - 68.1
30 Mayis 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Mayis -19.5 -23.4
30 Mayis 20:00 ABD Fed Yetkilisi Barkin'in Konugm asi
31 Mayis 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Nisan %0.5 %0.3
31 Mayis 02.50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Nisan %7.1 %6.9
31 Mayis 02.50 Japonya Sanayi Uretimi (Ayhk, Oncii) Nisan %1.4 %1.1
31 Mayis 02.50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Nisan %1.9 -%0.6
31 Mayis 04:30 Cin imalat PMI Mayis 49.5 49.2
31 Mayis 04:30 Cin imalat disiPMI Mayis 55.2 56.4
31 Mayis 10:00 Tiirkiye GSYiH (villik) 1.Ceyrek %3.9 %3.5
31 Mayis 10:00 Tiirkiye GSYiH (Ceyreklik) 1.Ceyrek - %0.9
31 Mayis 11:30 Euro Bélgesi AMB Yetkilisi Visco'nun Konusmasi
31 Mayis 15:00 Almanya TUFE (Aylik, Oncii) Mayis %0.3 %0.4
31 Mayis 15:00 Almanya TUFE (Yillik, Oncii) Mayis %6.5 %7.2
31 Mayis 16:45 ABD MMNI Chicago PMI Mayis 47.5 48.6
31 Mayis 17:00 ABD JOLTS Acik i5 Pozisyonlari Sayisi Nisan - 9590K
31 Mayis 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Mayis - -14.4
31 Mayis 21:00 ABD Fed'in Bej Kitabiyayinlanacak
31 Mayis 19:30 ABD Fed Yetkilisi Harker ve Jefferson'in Konusmalan Mayis - -
1 Haziran 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Mayis - 50.8
1 Haziran 04:45 Cin Caixin imalat PMI Mayis 49.5 49.5
1 Haziran 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Mayis - 51.5
1 Haziran 10:55 Almanya HCOB imalat PMI (Final) Mayis 42.9 42.9
1 Haziran 11:00 Euro Bélgesi HCOB imalat PMI (Final) Mayis 44.6 44.6
1 Haziran 12:00 Euro Bdlgesi TUFE (Aylik, Oncii) Mayis %0.3 %0.6
1 Haziran 12:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Mayis %5.5 %5.6
1 Haziran 15:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi Mayis 160K 296K
1 Haziran 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 27 Mayis - 229K
1 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 20 Mayis - 1794K
1 Haziran 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Mayis - 48.5
1 Haziran 17:00 ABD insaat Giderleri Nisan %0.2 2%0.3
1 Haziran 17:00 ABD 1SM im alat Endeksi Mayis 47.0 47.1
1 Haziran 17:00 ABD ISM imalat Odenen Fiyatlar Mayis - 53.2
1 Haziran 17:00 ABD ISMistihdam Endeksi Mayis - 50.2
1 Haziran 17:00 ABD ISM Yeni Siparis Endeksi Mayis - 45.7
1 Haziran 20:00 ABD Fed Yetkilisi Harker'in Konugm asi Nisan - -%5.2
2 Haziran 15:30 ABD issizlik Orani Mayis %3.5 %3.4
2 Haziran 15:30 ABD Tarim Disi istihdam Mayis 180K 253K
2 Haziran 15:30 ABD isgliciine Katilim Orani Mayis - %62.6
2 Haziran 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar{ Aylik) Nisan %0.3 2%0.5
2 Haziran 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Nisan %4.3 %4.4

Kaynak: Bloomberg, TOMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & icecek

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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